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HovedpunkterHovedpunkter

� Omsetning MNOK 138,3 (150,0)

�Organisk vekst 1,5%, i lokal valuta 3,4%

� Styrket dekningsgrad 42,2% (38,4%)

� EBITDA MNOK 3,2 (6,4)

� Gjennomført kjøp av Industrisystem AB



Regnskapstall 2. kvartal 2005Regnskapstall 2. kvartal 2005



Resultatregnskap 2. kvartalResultatregnskap 2. kvartal

2005 2004

Dr if t s inntek te r 138,3  150,0  

Varekostnad 79,9 92,4 

Dekningsbidrag 58,4 57,6 

Dekningsgrad 42,2 % 38,4 %

Driftskostnader 55,2 51,2 

EB ITDA 3,2 6 ,4  

Avskrivninger 1,2 1,4 

EB IT 2 ,0  5 ,0  

Netto Finansposter (0,1) (0,6)

Resu ltat  f /s kat t 1,9  4 ,4  

Skattekostnad (0,5) (1,1)

Resu ltat  e/skat t 1,3  3 ,3  

2 .  k var tal



Eiendeler 30.06.2005Eiendeler 30.06.2005

EIENDELER 30 .06 .05 3 1 .03 .05 30 .06 .04

Utsatt skattefordel 35,1 35,6 21,8

Goodwill, løsninger 30,8 30,8 19,6

Driftsløsøre, transportmidl. 17,1 18,1 20,1

Sum An leggsmid ler 83 ,0 84 ,5 6 1 ,5

Varer 68,2 69,9 49,7

Kundefordringer 80,8 91,7 79,3

Aksjer 58,0 65,7 31,5

Andre fordringer 12,2 11,0 15,4

Bankinnskudd 8,3 8,7 16,6

Sum Omløpsmid ler 227 ,5 246 ,9 192 ,6

SUM EIENDELER 3 10 ,5 331 ,4 254 ,1



EK og Gjeld 30.06.2005EK og Gjeld 30.06.2005

EGENKAPITAL OG  GJELD 30 .06 .05 3 1 .03 .05 30 .06 .04

Sum egenkapita l 133 ,3 145 ,2 93 ,7

Langsiktig rentebærende gjeld 54,7 56,4 40,4

Sum langsikt ig  g jeld 54 ,7 56 ,4 40 ,4

Leverandørgjeld 48,9 58,6 48,7

Gjeld til kredittinstitusjoner 26,3 16,0 16,0

Skyldig off. avgifter 4,8 8,8 14,4

Annen Kortsiktig gjeld 42,4 46,4 40,9

Sum ko rts ik t ig  g jeld 122 ,4 129 ,8 1 19 ,9

SUM EGENKAPITAL OG  GJELD 310 ,5 33 1 ,4 254 ,1



OmsetningsutviklingOmsetningsutvikling
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DekningsgradsutviklingDekningsgradsutvikling
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EBITDA EBITDA –– utviklingutvikling
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KontantstrKontantstrøømm

KONTANTSTRØM Q2_05 Q1_05 2004

Operas jone lle  ak t ivi te te r 0 , 1 (12 ,9 ) 13 ,6

Inves te r ingsak t ivi te te r (8 ,2 ) (16 ,3 ) (13 ,2 )

F inans ie l le  ak t ivi t e te r 9 ,8 9,0 16,4

Ne t to  Endr ing 1,7 (20,2 ) 16 ,8

E f fek t  av valu takursdif fe ranser (2 , 1)

Beholdning 8,2 8,7 28,9



SegmentinformasjonSegmentinformasjon



Omsetning pr. virksomhetsomrOmsetning pr. virksomhetsområådede
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Omsetning geografiskOmsetning geografisk
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Snittkurs: kr 20,21

Omsetningsverdi: 26 433 909

Antall handler: 2 011

Antall aksjer omsatt: 1 308 224

Antall aksjonærer:                                    4 103

Q2-2005 Q1-2005

4 576

7 199 100

185 236 348

kr 20,57

4 352

Antall handler pr. dag                                   32     72

Aksjen Aksjen -- TransaksjonsstatistikkTransaksjonsstatistikk



AksjonAksjonæærer pr 11.8.05rer pr 11.8.05

Nr Navn Beholdning Eie rande l

1 PINNÅS  E IENDOM AS ¹ 1  857 659 1 4,3 %
2 CASH GUARD AB   527 739 4,1  %
3 NORDICGATE INV ES TMENT  AS ¹ 425 496 3,3 %
4 S KAGEN V EKS T    420 060 3,2 %
5 TOL UMA AS ² 330 000 2,5 %
6 JPMORGAN CHAS E BANK   286 851 2,2 %
7 RUS TAD BJØRN M 280 500 2,2 %
8 TERRA V EKS T    250 000 1 ,9 %
9 PROBITAS  HOL DING AS ¹ 223 685 1 ,7 %
1 0 BERNTS EN HARAL D 1 69 975 1 ,3 %
1 1 WAAL ER  JØRGEN 1 61  936 1 ,3 %
1 2 BJØRNERUD L AS S E 1 45 825 1 ,1  %
1 3 R ING JAN 1 36 000 1 ,1  %
1 4 DEL PHI V EKS T    1 35 000 1 ,0 %
1 5 TERJES EN TOM 1 25 500 1 ,0 %
1 6 MOL VÆ R IV AR-ARV ID 1 05 501 0,8 %
1 7 S V EAAS  CHR IS TEN 98 000 0,8 %
1 8 PINNÅS  TERJE  97 91 2 0,8 %
1 9 GAMMEL S RØD GUNNAR 87 1 60 0,7 %
20 S TE INAR L INDBERG AS    83 000 0,6 % 5 947 799
Øvrige 7 033 1 79 54,1  % 45,8 %
Totalt 1 2 980 978 1 00,0 %

¹ )  Kontrollert av  konserns jef  E rik Pinnås
²)  Kontrolleres  gjennom ops jonsav tale av  s ty reformann L -F  Bakke



KjKjøøp av Industrisystem ABp av Industrisystem AB

� Vederlag MSEK 20+6: herav 10 mill aksjer med bindingstid 1 til 3 år. 

� Veldrevet selskap, siste regnskapsår MSEK 68,1/4,9 - MSEK 15 EK  —
MSEK 10 Cash — 32+3 ansatte — 450 kunder

� Betydelig styrking av Mobile Solutions virksomheten i Skandinavia

� Kjell Jareholt VD for Mobile Solutions i Sverige — restrukturering

� PSI Industrisystem AB blir nytt firmanavn

� PSI Antonson AB fokuserer på Retail Solutions og Security Solutions



Samarbeid med Vestfold Butikkdata Samarbeid med Vestfold Butikkdata 

� Norges ledende butikkdataleverandør

� Lange relasjoner med Vestfold Butikkdata AS

� Betydelig felles kundebase innen detaljhandel (Ikke konkurrenter)

� Samme utfordringer på kostnadseffektiv landsdekkende installasjon og 
service

� Like eierandeler + lokalt eierskap

� Partene stiller både egen eide og felles eide tekniske ressurser til 
disposisjon via 14 regionskontorer

� Hovedmål: Kompetent og kostnadseffektiv installasjon & service

� Unik landsdekkende kompetanse. 



FremtidsutsikterFremtidsutsikter

� Forventer suksessivt bedret resultat for kommende kvartaler

� CashGuard omsetning lavere i Q3 sammenlignet med Q2,  
2. halvår bedre enn 1. halvår.

� Fortsatt god utvikling i Sverige spesielt innenfor mobile 
solutions.



Takk for oppmerksomhetenTakk for oppmerksomheten

Erik Pinnås, CEO, tlf. 40008834 erik@psi.no
Asgaut Moe, CFO, tlf. 40008829; asgaut@psi.no


